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Der Vorstand der AKTIVBANK AG: Hauke Kahlcke , Frank Geisen und Gerhard Glesel (v.l.n.r)



Liebe Leserinnen, liebe Leser,
liebe Kl: Schreibe ein Vorwort zum Geschdftsbericht der AKTIVBANK AG!

Liebe Aktiondrinnen und Aktiondre, geschdtzte Geschdftspartnerinnen und
Geschdftspartner, verehrte Kundinnen und Kunden,

mit Freude prcisentieren wir lhnen den Geschdftsbericht der AKTIVBANK AG flir das
Jahr 2023, ein Jahr, das von Dynamik und Wandel in der Finanzwelt geprdgt war.
In einer Zeit, in der wirtschaftliche Rahmenbedingungen zunehmend komplexer
werden, ist es uns gelungen, Stabilitéit und Wachstum zu gewdhrleisten und damit
den Grundstein fir eine erfolgreiche Zukunft zu legen.

Unsere Bank hat im vergangenen Geschdiftsjahr bewiesen, dass sie auch unter
herausfordernden Umsténden robust und leistungstéhig bleibt. Trotz der volatilen
Mdrkte und der sich wandelnden Kundenbediirfnisse ist es uns gelungen, unsere
Geschdiftsziele zu erreichen und unseren Kundinnen und Kunden zuverldssige und
innovative FinanzlGsungen anzubieten.

Die AKTIVBANK AG hat im Jahr 2023 einen soliden Gewinn erzielt, der das Ergebnis
unserer stringenten Kostenkontrolle, der Optimierung unserer Geschdftsprozesse
und der erfolgreichen Diversifikation unserer Produkte und Dienstleistungen ist.
Wir haben in neue Technologien investiert, um die Digitalisierung voranzutreiben
und unsere Services noch kundenfreundlicher zu gestalten.

Unser Fokus auf Nachhaltigkeit und soziale Verantwortung hat uns nicht nur
geholfen, unsere Risiken zu managen, sondern auch das Vertrauen unserer Stake-
holder zu stdrken. Wir sind stolz darauf, dass die AKTIVBANK AG als verantwor-
tungsvoller Akteur in der Finanzbranche anerkannt wird.

Mit besten GriilSen
[Ihr Name]

[Vorstandsvorsitzender/Vorstandsvorsitzende der AKTIVBANK AG]

Beeindruckend, mit welcher Geschwindigkeit diese Zeilen ohne menschliches Zu-
tun produziert wurden. Und auch inhaltlich finden sich viele — wenn auch meist
recht allgemein gehaltene — Aspekte, die man durchaus unterschreiben kénnte.
Aber wird das Ihnen und unserem Anspruch an uns selbst wirklich (schon) gerecht?

Natdirlich haben wir die Entwicklungen rund um das Thema kinstliche Intelli-
genz im Blick. Natdrlich wird auch diese Technik Teil unseres andauernden Digita-
lisierungsstrebens sein. Die Einladung zum Lesen unseres Geschdiftsberichts 2023
mdchten wir dennoch gewohnt persénlich und individuell an Sie aussprechen.

Vorwort



Trotz oder gerade wegen der Unwdgbarkeiten des zurlickliegenden Geschdifts-
Jjahres, freuen wir uns Uber dessen quantitative und qualitative Ergebnisse. Der
Riickgang der Zentralregulierungsumsditze, den wir ab der zweiten Jahreshdlfte zu
verzeichnen hatten, wird sich vermutlich auch im laufenden Jahr fortsetzen. Daher
achten wir umso sorgfdltiger auf die weitere Entwicklung und sich hieraus eventuell
ergebende Risiken.

Doch zurtick zu den Chancen: Den gesamtwirtschaftlichen und -gesellschaft-
lichen Herausforderungen stellen wir, getragen durch unsere Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter, unsere Kompetenz und Flexibilitcit als Bank entgegen. Themen
wie ESG, E-Rechnung oder eben auch kiinstliche Intelligenz stehen dementspre-
chend proaktiv auf unserer Agenda, so dass Sie uns auch zuklinftig als innovativen
Supply-Chain-Finanzdienstleister und integralen Bestandteil entlang der Wert-
schépfungs- und Lieferketten an lhrer Seite haben.

Und vielleicht ist es ja zukiinftig doch die K, die uns dabei hilft, knappe und immer
wertvoller werdende (Personal)Ressourcen hierflir bestméglich zu nutzen ...

Mit ganz menschlichen Griilsen

lhre AKTIVBANK AG
Frank Geisen Gerhard Glesel Hauke Kahlcke
Vorstand Vorstand Vorstand



Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2023 den Vorstand bei der Leitung des
Unternehmens Uberwacht und ihn in seiner Geschaftsfihrung beraten. Hierzu
gab es insgesamt vier gemeinsame Sitzungen von Vorstand und Aufsichtsrat,
und zwar am 21.03./02.05./25.09. und 05.12.2023.

Mit Wirkung zum 02.05.2023 wurde Hayo Galipp-Le Hanne, ein langjahriges Mit-
glied des Aufsichtsrats der Muttergesellschaft (DZB BANK), in den Aufsichtsrat
bestellt. Zum 20.10.2023 ist Matthias Grevener, als langjahriger stellvertretender
Vorsitzender des Aufsichtsrats (bis 25.09.2023), ausgeschieden. Im Namen des ge-
samten Gremiums danken wir Matthias Grevener fur die jederzeit ausgezeichnete
und gute Zusammenarbeit. Neuer Stellvertreter ist seit 25.09.2023 Franz Herrlein.
Der Aufsichtsrat wurde in jeder der 0.g. Sitzungen vom Vorstand Uber den Gang
der Geschafte und die Lage der Gesellschaft unterrichtet. Vorgange, die fur die
Rentabilitat und Liquiditat von erheblicher Bedeutung waren oder sein konnten,
wurden gesondert dargestellt. Abweichungen von der Planung wurden unter-
sucht und erldutert. Den Berichten lagen jeweils schriftliche Unterlagen zugrun-
de. Dies waren zum einen Unterlagen, die regelmé(3ig vorgelegt werden, wie der
Monatsreport, der jedem Mitglied des Aufsichtsrates monatlich zur Verfligung
gestellt wird, und der vierteljdhrlich erstellte Risikobericht. Letzterer enthélt In-
formationen Uber die Geschéaftsentwicklung in den verschiedenen Geschéftsbe-
reichen Zentralregulierung, Kreditgeschaft und Factoring sowie die Darstellung
der Risikotragfahigkeit, wesentlichen Einzelengagements sowie Risikovorsorge.
Des Weiteren legte der Vorstand zu jeder Sitzung einen Bericht Uber die Marktak-
tivitaten vor, gegliedert nach den verschiedenen Geschéftsbereichen. Diese Be-
richte wurden vom Vorstand in den Sitzungen mundlich erldutert und sodann
intensiv mit uns beraten. Neben diesen regelmaf3ig vorgelegten Unterlagen gab
es schriftliche Vorlagen zu einer Vielzahl von weiteren im Aufsichtsrat behandel-
ten Gegenstanden. Vereinzelt wurden Vorgdnge mundlich dargestellt.

Die Revisionsberichte waren Gegenstand der Sitzungen. Wie in jedem Jahr, so auch
in diesem, widmeten wir uns in einer Sitzung der Uberpriifung der Geschéfts- und
Risikostrategie. In diesem Zusammenhang wurde auch das fortgeschriebene Steu-
erungshandbuch eingehend behandelt. Wir befassten uns in einer der Sitzungen
unter anderem mit dem Vergiitungssystem. Die Planung fur das Folgejahr wurde in
der Zusammenkunft vom 05.12.2023 verabschiedet. Desgleichen erfolgte die Fort-
schreibung der mittelfristigen Finanzplanung. Darlber hinaus befassten wir uns mit
einer Reihe von ad hoc aufgetretenen Fragestellungen und Herausforderungen.

Gegenstand der Berichte und Beratungen war in 2023 die Auswirkungen der
anhaltenden Inflation auf die Geschéfts- und Risikoentwicklung. Hierzu wurde
in mehreren Sitzungen berichtet und beraten. Des Weiteren wurden Einfluss-
faktoren wie die aktuelle Zinspolitik sowie geopolitische Herausforderungen
als Folge des anhaltenden Ukraine-Krieges und des Nahostkonflikts kritisch be-
trachtet und beurteilt. Darlber hinaus wurde vom Vorstand ein monatliches
Reporting zur Verfligung gestellt.



Der Vorsitzende des Aufsichtsrates wurde zwischen den Sitzungen vom Vor-
stand Uber wesentliche Geschéftsvorfdlle unterrichtet. Der Vorsitzende hat in
der nachstfolgenden Aufsichtsratssitzung seinerseits hieriiber informiert.

Der Aufsichtsrat hat — wie im Vorjahr — auch im Jahr 2023 an aufsichtsrecht-
lichen Weiterbildungsmafinahmen teilgenommen, um die geforderte Sach-
kunde stetig zu erweitern.

Der Aufsichtsrat hat im Laufe des Berichtsjahres 10 Beschliisse in Kreditangele-
genheiten, die seiner Zustimmung bedurften, gefasst.

Der vom Vorstand vorgelegte Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2023
wurde unter Einbeziehung der Buchhaltung und des Lageberichts von der
Deloitte GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Frankfurt am Main, gepruft
und den gesetzlichen Bestimmungen entsprechend befunden. Der Bestati-
gungsvermerk wurde uneingeschrankt gem. §322 Abs.1 HGB erteilt.

Ferner wurde der vom Vorstand aufgestellte Bericht Uber die Beziehungen der
Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen (Abhangigkeitsbericht) von der
vorgenannten Wirtschaftsprifungsgesellschaft geprift. Diese hat einen un-
eingeschrénkten Bestatigungsvermerk im Sinne des § 313 Abs. 3 AktG erteilt.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss, den Lagebericht sowie den Prifungs-
bericht und denVorschlag desVorstands fur die Verwendung des Bilanzgewinns
eingehend geprUft. In der Sitzung vom 20.03.2024 wurden die Unterlagen mit
dem Vorstand und den Abschlussprifern, die an der Sitzung teilgenommen
und Uber die Ergebnisse ihrer Prifung berichtet haben, intensiv besprochen.
Nach dem abschlieenden Ergebnis unserer Priifung haben wir gegen den
Jahresabschluss und den Lagebericht keine Einwendungen zu erheben.

Gegen das Ergebnis der Priifung des Abhédngigkeitsberichtes durch den Ab-
schlussprfer haben wir ebenfalls keine Bedenken. Nach dem abschlielSenden
Ergebnis unserer Priifung haben wir keine Einwendungen gegen die Erklarung
des Vorstands am Schluss des Abhangigkeitsberichtes.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss 2023 gebilligt. Dieser ist damit fest-
gestellt. Wir haben uns dem Vorschlag des Vorstands zur Gewinnverwendung
angeschlossen.

Wir danken dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der
Bank fur ihren grolRartigen Einsatz und die im Jahre 2023 geleistete Arbeit.

Mainhausen, im Marz 2024

Der Aufsichtsrat

Frank Schuffelen
Vorsitzender



A. Konjunktur in Deutschland’

Leichter Riickgang der Wirtschaftsleistung

Im Jahr 2023 beeintrachtigten die Spatfolgen des russischen Angriffskriegs
in der Ukraine und der Coronapandemie die konjunkturelle Entwicklung
Deutschlands. Infolge dieser Belastungen sank das preisbereinigte Brutto-
inlandsprodukt gegentber dem Vorjahr leicht um 0,3%, nachdem es 2022
noch merklich zugelegt hatte (+1,8%). Die Inflationsrate verminderte sich
zwar von 6,9% im Jahresdurchschnitt 2022 auf 5,9 % fir 2023. Der Preisauftrieb
blieb damit aber weiterhin ausgesprochen hoch.

Ddmpfende Einfllisse tiberlagern sich

Die bereits Ende 2022 im Zuge des Ukrainekriegs eingetretene wirtschaft-
liche Schwachephase dauerte im Wesentlichen das gesamte Jahr 2023 an.
Dabei Uberlagerten sich die ddmpfenden Einflisse vielfach. Die bis ins Frih-
jahr bestehenden Hoffnungen auf eine konjunkturelle Erholung erfillten sich
nicht. Zu Jahresbeginn wurde die Konjunktur vor allem durch die nur langsam
schwindenden Belastungen durch die hohe Inflation, die Materialengpésse
und die teilweise noch bestehenden Coronaschutzmallnahmen geddmpft.
Im weiteren Jahresverlauf belasteten dann verstarkt die von den westlichen
Notenbanken in Reaktion auf die Inflation vorgenommenen kréaftigen Leit-
zinsanhebungen die wirtschaftliche Situation in Deutschland und weltweit.
Uberlagert wurden diese Einflisse auch von dem andauernden Arbeits- und
Fachkraftemangel hierzulande und den hohen Unsicherheiten, beispielsweise
Uber die Folgen des Ende 2023 eskalierenden Nahostkonflikts und den wirt-
schaftspolitischen Kurs in Deutschland nach dem Haushaltsurteil des Bundes-
verfassungsgerichts im November 2023. In Reaktion auf das Urteil musste die
Bundesregierung zum Jahresende in ihrer Finanzplanung deutliche Kirzun-
gen und Einsparungen vornehmen.

Inflation hemmt den Privatkonsum

Nach einem durch die Erholung von der Coronakrise getriebenen kraftigen
Zuwachs im Vorjahr um 3,9% gingen die privaten Konsumausgaben 2023
preisbereinigt um 0,8 % zurlick. Hauptgrund war der kraftige Anstieg der Ver-
braucherpreise, der die Kaufkraft der Einkommen vieler Haushalte deutlich
dampfte. Vor allem in Bereichen, in denen die Preise auf dem hohen Stand
des Vorjahres verharrten oder sogar weiter zulegten, kam es zu rickldufigen
Ausgaben. Die Privathaushalte gaben insbesondere flr Einrichtungsgegen-
stdnde und Haushaltsgerdte (-6,2%) sowie Nahrungsmittel, Getrdnke und
Tabakwaren (-4,5 %) erheblich weniger aus, trotz der vielfach deutlichen Lohn-
und Gehaltssteigerungen und der insgesamt robusten Arbeitsmarktlage.

"Quelle: Basis ist das Rundschreiben
des BVR ,Hintergrundmaterial zur
Erstellung der Geschdftsberichte der
Volksbanken und Raiffeisenbanken”
vom 24.01.2024.



Die staatlichen Konsumausgaben verminderten sich mit dem Wegfall von
pandemiebedingten Sonderausgaben ebenfalls. Der Staatskonsum, der 2022
noch um 1,6 % gestiegen war, sank um deutliche 1,7 %. Insgesamt trugen die
Konsumausgaben mit einem Beitrag von -0,8 Prozentpunkten wesentlich zum
Ruckgang des preisbereinigten Bruttoinlandsprodukts bei.

Gespaltene Investitionskonjunktur

Ahnlich wie bereits im Vorjahr zeigte sich die Investitionskonjunktur gespal-
ten. Einerseits legten die Investitionen in Ausristungen wie Fahrzeuge und
Maschinen erneut zu, wenn auch schwacher als 2022 (+3,0% nach +4,0%).
Andererseits gaben die Bauinvestitionen, die im Vorjahr um 1,8% gesunken
waren, abermals nach. Sie wurden noch starker als die Ausristungsinvesti-
tionen durch die rasant steigenden Leitzinsen ausgebremst und verminderten
sich, trotz eines witterungsbedingt glinstigen Jahresauftakts, um 2,1 %.

Schwacher Aulsenhandel

Der grenziberschreitende Handel der deutschen Wirtschaft konnte 2023 nicht
an die deutlichen Zuwaéchse wahrend der Erholung von der Coronakrise im
Jahr 2022 anknUpfen. Sowohl die Exporte als auch die Importe sanken um
1,8% beziehungsweise 3,0 %, nachdem sie im Vorjahr noch um 3,3% und 6,6 %
gestiegen waren. MaRgeblich fir den Rickgang des Exportgeschéfts war die
im Jahresverlauf schwacher werdende weltwirtschaftliche Gangart. Zudem
belasteten die hohen inlédndischen Energiekosten die deutschen Exportunter-
nehmen, insbesondere in den energieintensiven Produktionsbereichen wie
der chemischen Industrie.

Niedrigeres Finanzierungsdefizit des Staates

Die staatlichen Einnahmen expandierten 2023 mehr als die Ausgaben.
Beférdert wurde das Einnahmenwachstum vor allem durch steigende Sozial-
beitrdge und hodhere Verkaufserldse, unter anderem aus Anhebungen von
stadtischen GebuUhren und von Eintrittsgeldern fir 6ffentliche Einrichtungen.
Starkste Treiber des Ausgabenwachstums waren Anpassungen bei den Renten
und Pensionen sowie hdhere Zinsaufwendungen. Hinzu kamen umfangreiche
Mehrausgaben zur Abmilderung der Energiekrise, wie die Zahlungen fur die
Gas-, Fernwarme- und Strompreisbremsen der Bundesregierung. Das gesamt-
staatliche Finanzierungsdefizit gab in Relation zum nominal kréftig gestiege-
nen Bruttoinlandsprodukt leicht von 2,5% im Vorjahr auf 2,0% nach.



Robuste Arbeitsmarktlage

Trotz der allgemeinen Konjunkturschwdche blieb der Arbeitsmarkt in einer
soliden Grundverfassung. Zwar stieg die Arbeitslosenzahl in der Statistik, auch
wegen der verstarkten Erfassung Gefllchteter, von 2,4 Millionen Menschen
im Vorjahr auf 2,6 Millionen Menschen. Die Arbeitslosenquote befand sich mit
5,7 % aber nach wie vor auf einem vergleichsweise niedrigen Niveau und nur
leicht Uber dem Stand von 2022 (+5,3%). Zudem hielt der Beschéftigungs-
aufbau an. Die Erwerbstdtigenzahl kletterte im Vorjahresvergleich um rund
300.000 auf einen neuen Rekordwert von gut 45,9 Millionen Menschen.

Inflationsrate nach Hochststand etwas gesunken

Nachdem die jahrliche Veranderungsrate des Verbraucherpreisindex 2022
mit 6,9% den hochsten Stand seit der Wiedervereinigung erreicht hatte, ging
sie 2023 etwas zurlck. Im Jahresdurchschnitt lag die Inflationsrate bei 5,9 %,
wobei die Monatswerte einen klar rickldufigen Trend zeigten. Generell haben
sich die Triebkrafte der Inflation verschoben, weg von den Importpreisen hin
zur Binnenteuerung. Verantwortlich fir den Ruckgang der Gesamtteuerung
war in erster Linie der nachlassende Preisanstieg bei Energie. Angesichts staat-
licher Entlastungsmafinahmen und rtckldufiger Notierungen flr Energietréager
verteuerten sich Energieprodukte 2023 um unterdurchschnittliche 5,3 %, nach
einem enormen Anstieg um 29,7 % im Vorjahr. Bei Nahrungsmitteln hielt hin-
gegen der hohe Preisauftrieb nahezu ungebremst an. Sie verteuerten sich um
12,49%, nach einer Erhéhung um 13,4 % im Vorjahr.

B. Finanzmarkt?

Die Finanzmdrkte sehen Zins- und Inflationsgipfel erreicht

Das langsame, noch andauernde Abklingen des Inflationsschocks des Jahres
2022 dominierte das vergangene Jahr 2023 an den Finanzmarkten. Die
Notenbanken setzten ihre geldpolitischen Straffungen aus dem Vorjahr fort
und erhéhten ihre Leitzinsen weiter. Beide Notenbanken erreichten damit 2023
und binnen unter achtzehn Monaten Erhéhungsphase die hdchsten Leitzins-
niveaus seit der globalen Finanzkrise von 2008; im Falle der EZB die héchsten
seit Einfihrung des Euro. Im Zuge dieser Zinspolitik sanken die konjunkturellen
Aussichten der Weltwirtschaft aufgrund der steigenden Finanzierungskosten.
Auch die Entwicklung in der Volksrepublik China trug zur einsetzenden Kon-
junkturbremsung bei, da das dortige Wachstum durch eine Immobilienkrise
und Nachwirkungen der strengen Nullcovidpolitik geschwdcht wurde. Geo-
politische Unsicherheiten wie der andauernde russische Angriffskrieg gegen
die Ukraine, der durch den Terrorangriff der Hamas auf Israel intensivierte
Nahostkonflikt oder die Rivalitat zwischen China und den USA belasteten die
Konjunkturaussichten ebenfalls.

?Quelle: Basis ist das Rundschreiben
des BVR ,Hintergrundmaterial zur
Erstellung der Geschdftsberichte der
Volksbanken und Raiffeisenbanken”
vom 24.01.2024.



Europa: EZB erhoht Leitzinsen um 200 Basispunkte

aufhdchstes Zinsniveau ihrer Geschichte

Nachdemdie Européische Zentralbankihre Leitzinsen 2022 um 250 Basispunkte
erhoht hatte, vollzog sie 2023 sechs weitere Zinserhdhungen um 200 Basis-
punkte. Am 20. September 2023 erreichten die Leitzinsen ihren vorldufigen
Hohepunkt mit 4% fir die Einlagefazilitat und 4,5% fur die Hauptrefinanzie-
rungsfazilitdt sowie 4,75 % fir die Spitzenrefinanzierungsfazilitit. Damit Gber-
schritt die EZB erstmals ihr vor der Finanzkrise erreichtes Leitzinsniveau, als die
Einlagefazilitat im Maximum bei 3,25 % gelegen hatte. Auf den nachfolgenden
Sitzungen bis zum Jahresende bestatigte die EZB dieses Zinsniveau und kin-
digte an, es so lange aufrecht halten zu wollen, bis die Inflation das mittelfristige
EZB-Ziel von 2% wieder erreiche.

Anleihenachterbahn mit finalen Kursgewinnen

Inflations- und Zinserwartungen sowie die tatsachlichen Entscheidungen der
Notenbanken pragten die Anleihenmarkte 2023 in Form hoher Volatilitat. Das
Jahr 2023 begann zunachst, nach den starken Kursverlusten durch Kriegs-,
Inflations- und Zinsschocks aus dem Jahr 2022, mit einer Erholung der Ren-
diten. In der Folge fielen die Renditen der Staatsanleihen aber. So belief sich
die Rendite der zehnjahrigen deutschen Staatsanleihe am 2. Februar 2023 auf
2,07 %, nach noch 2,56 % an Neujahr. Aufgrund der weiterhin restriktiven Politik
der Notenbanken stiegen die Renditen danach jedoch wieder an. In der Spitze
erreichte die zehnjdhrige Bundesanleihe am 2. Mérz 2023 eine Rendite von
2,75%. Im Zuge der US-Regionalbankenkrise und der Schieflage der Credit
Suisse, die zu einer von den Schweizer Behdrden organisierten Zusammen-
legung mit dem Schweizer Konkurrenten UBS flhrte, fiel diese Rendite jedoch
bis zum 20. Marz 2023 auf 2,1 % zurlck. Die zehnjahrige Bundesanleihe erreich-
te ihre maximale Rendite von 2,97 % am 28. September 2023.

Im vierten Quartal und insbesondere zum Jahresende erholten sich die Kurse
der Anleihen jedoch deutlich, wodurch die zugehérigen Renditen sanken. Die
zehnjahrige Bundesanleihe erwirtschaftete zum Jahresende mit 2,03% ein
Funftel weniger Rendite als zum Jahresanfang.



A. Geschdiftsverlauf, Beurteilung der wirtschaftlichen Lage
und Leistungsindikatoren

Die AKTIVBANK AG betreibt das Zentralregulierungs- und Factoringgeschaft
fUr Handelskooperationen und den ihnen angeschlossenen Handelsunterneh-
men sowie fUr die mittelstandischen Firmenkunden. Als hundertprozentige
Tochter der DZB BANK GmbH gehdrt sie wie diese zur ANWR-Group. Innerhalb
der ANWR-Group ist die AKTIVBANK AG das Spezialinstitut fur Einkaufs- und
Absatzfinanzierung fur Bidndnisse in Handel und Handwerk. Zu den Kunden
gehoren insbesondere mittelstdandische Grol3hdandler, Wiederverkaufer und
Weiterverarbeiter, die sich in Verbundgruppen, Franchiseorganisationen oder
Kooperationen zusammengeschlossen haben.

Mit unseren geschdftspolitischen Leitlinien stehen unsere Kunden im Mittel-
punkt unseres Handelns. Wir verstehen uns als Supply-Chain-Finanzdienst-
leister, also Finanzdienstleistungen ,rund um die Forderung” als integraler Be-
standteil entlang der Wertschépfungs- und Lieferketten vom Lieferanten bis
zum Endkunden. Die hierfur erforderliche Usability (z.B. in Form einer dauer-
haften technischen Weiterentwicklung) und Servicequalitadt sowie die zeit-
nahe und flexible Betreuung unserer Kunden sind daher unsere wesentlichen
Aufgabenstellungen.

Im Hinblick auf unsere gesellschaftliche Verantwortung ist unser Ziel, in mog-
lichst vielen Bereichen die Nachhaltigkeit unserer Aktivitdten zu verankern
und zu leben. Unser Nachhaltigkeitsverstandnis umfasst dabei alle drei ESG-
Dimensionen: Umweltschutz (Environmental), soziale Gerechtigkeit (Social)
sowie gute Unternehmensfiihrung (Governance). Mit dem Ziel, langfristig
innerbetriebliche Treibhausgasemissionen zu reduzieren und somit einen Bei-
trag zum Klima- und Umweltschutz beizutragen, ermitteln wir anhand unseres
bankinternen CO2-Abdrucks alle relevanten Emissionstreiber und leiten hier-
aus entsprechende Malinahmen zur Reduktion ab.

Im Jahr 2023 unterstUtzten wir den Naturschutz unter anderem im Rahmen einer
Baumpflanzaktion. Hierbei haben die Mitarbeiter/innen der AKTIVBANK AG aktiv
bei der Bepflanzung einer geschitzten Waldfldche mitgewirkt. Des Weiteren be-
stand fUr alle Mitarbeiter/innen die Moglichkeit, sich auch im sozialen Bereich
zu engagieren und unter dem Motto,Gemeinsam AKTIV fUr einen guten Zweck”
an verschiedenen sozialen Projekten in den Regionen Frankfurt a. M. und Pforz-
heim mitzuarbeiten. Ziel der Aktionen war, soziales Engagement der Mitarbei-

ter/innen zu fordern.



Die AKTIVBANK AG hat auch im Geschaéftsjahr 2023 die Einkaufsverbdnde mit
deren Anschlusshdusern und Lieferanten sowie die Kunden aus dem Geschéfts-
feld Factoring mit Service- und Finanzierungsangeboten unterstitzt. So bieten
wir beispielsweise bei saisonalen Schwankungen des Geschéftsverlaufes unse-
rer Kunden darauf ausgerichtete Finanzierungsangebote im Geschaftsbereich
Zentralregulierung an. Im Geschéftsbereich Factoring ermdéglichen wir die
hundertprozentige Auszahlung des Rechnungsbetrages (100% Auszahlung
im Factoring). Durch die hundertprozentige Auszahlung wird die Planungs-
sicherheit der Factoringkunden erhéht (Auszahlungsbetrag entspricht dem
vollen Rechnungsbetrag) und die Buchhaltung der Factoringkunden verein-
facht, weil die Buchungen gegen das Sperrkonto vollstandig entfallen.

Das Geschadftsjahr war neben dem noch andauernden Russland-Ukraine-Krieg
und dessen wirtschaftlichen Folgen von einer sich fortsetzenden deutlichen In-
flation, einem Zinsanstieg sowie dem der durch den Terrorangriff der Hamas auf
Israel intensivierten Nahostkonflikt gepragt. Der Vorstand der AKTIVBANK AG
beurteilt den Geschdftsverlauf des Jahres 2023 unter Berlcksichtigung dieser
herausfordernden Einflussfaktoren als positiv. Die Vermogens-, Finanz- und
Liquiditatslage werden als geordnet beurteilt. Fir mégliche, noch nicht indivi-
duell konkretisierte Adressenausfallrisiken im Kreditgeschaft wurden Pauschal-
risikovorsorgen gemals IDW RS BFA 7 gebildet; fir mogliche latente Adress-
risiken haben wir eine ausreichende Risikovorsorge getroffen sowie den Fonds
fur allgemeine Bankrisiken gemals § 340 g HGB weiter aufgestockt.

Im Lagebericht fir das Geschéftsjahr 2022 wurde im Prognosebericht Uber die
fUr das Jahr 2023 angestrebte Ertragslage berichtet. Im Folgenden wird auf die
Erreichung der Zielwerte in absoluter Hohe eingegangen.

Sowohl bei der steuerungsrelevanten ZielgroBe (bedeutsamste finanzielle
Leistungsindikatoren) Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit als auch beim
geplanten Jahrestberschuss wurden die Planwerte aus dem Prognosebericht
Ubertroffen. Im Zuge der gesamtwirtschaftlichen Situation konnten die Plan-
werte fiir den Provisionsiiberschuss in den Geschaftsfeldern Zentralregulierung
und Factoring zwar nicht erreicht werden, aber durch das stark gestiegene
Zinsniveau liegt der Zinstberschuss deutlich oberhalb der prognostizierten
Werte. Im Vergleich zu den Prognosewerten ist der Verwaltungsaufwand und
das Bewertungsergebnis geringer ausgefallen.



B. Zentralregulierungs- und Factoringgeschdift

Im Geschaéftsjahr 2023 sind die kumulierten Umsatze im Zentralregulierungs-
und Factoringgeschdft auf 13.735,0 Mio. EUR gesunken und lagen somit
882,7 Mio. EUR unter dem Vorjahreswert (14.617,7 Mio. EUR). Damit betragt
das Umsatzriickgang 6,0%. Treiber ist insbesondere das Zentralregulierungs-
geschaft mit einem Umsatzriickgang von 908,7 Mio. EUR; im Geschdftsfeld
Factoring konnte hingegen ein Umsatzwachstum von 3,0 % generiert werden.
Damit konnten die Planwerte flr den Provisionstberschuss in den Geschafts-
feldern Zentralregulierung und Factoring nicht erreicht werden. Ursachen fur
die negative Entwicklung im Zentralregulierungsgeschaft waren insbesondere
die im Abschnitt | dargestellten, fir die angeschlossenen Handelsunterneh-
men belastenden gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen.

C. Vermégenslage

Die Bilanzsumme betragt am Bilanzstichtag TEUR 297.248 und ist damit im
Vergleich zum Vorjahr nahezu konstant geblieben. Die Forderungen an Kun-
den belaufen sich auf TEUR 79.235 und liegen damit um TEUR 1.380 Uber
dem Vorjahr. Die Forderungen an Kreditinstituten sind um TEUR 1.253 auf
TEUR 212933 gestiegen. Weitere wesentliche Vermdgenswerte sind die
Barreserve in Hohe von TEUR 2.043 (Vj.: TEUR 2.010) und die immateriellen
Anlagewerte mit TEUR 1.131 (Vj.: TEUR 3.444).

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten belaufen sich auf TEUR 80
(Vj.. TEUR 5.058). Die Verbindlichkeiten gegentber Kunden sind um TEUR 1.757
auf nun TEUR 188.110 rucklaufig. Die Eigenkapitalbasis (vor Bilanzgewinn)
und die Fonds fur allgemeine Bankrisiken gem. § 340g HGB wurden durch die
vollstandige Gewinnthesaurierung um TEUR 6.476 auf insgesamt TEUR 78.926
gestarkt (Eigenkapitalquote: 22,6 %). Wesentliche weitere Passivposten sind
Nachrangige Verbindlichkeiten Gber TEUR 10.205 (Vj.: TEUR 10.205) sowie die
Ruckstellungen mit TEUR 15.129 (Vj.: TEUR 14.434).

Die Vermdgenslage der AKTIVBANK AG ist geordnet.



D. Ertragslage

Im Einzelnen stellt sich die Ertragslage fiir das Geschéftsjahr 2023 wie folgt dar:

Das Zinsergebnis betragt TEUR 6.943 und ist gegentber dem Vorjahr um
TEUR 5.298 gestiegen. Hierbei hat sich der Zinsertrag durch das stark ange-
zogene Zinsniveau um TEUR 6.565 auf TEUR 8.750 erhoht. Der Zinsaufwand
belduft sich ebenfalls wegen des gestiegenen Zinsniveaus auf TEUR 1.807
(Vj. TEUR 539).

Der Provisionstberschuss ist im Zuge der gesamtwirtschaftlichen Lage um
TEUR 4.896 bzw. rd. 15,5% auf TEUR 26.697 in den Geschéftsfeldern Zentral-
regulierung und Factoring (vgl. auch Abschnitt B) ricklaufig.

Die Verwaltungsaufwendungen sind um TEUR 385 bzw. 2,6 % auf TEUR 14.970
gestiegen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge sind von TEUR 851 auf TEUR 2.034
sind durch die Auflésung von Ruckstellungen und weiteren Einmaleffek-
ten gestiegen und die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind von
TEUR 1.290 auf TEUR 215 gefallen.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung und Steuern hat sich von TEUR 15.824
um TEUR 2.255 auf TEUR 18.079 verbessert. Das Bewertungsergebnis ent-
halt neben den normalen ZufGhrungen und Auflésungen der Einzelwert-
berichtigungen, Einzelrlckstellungen aus dem Kreditgeschaft, Pauschal-
risikovorsorgen auf Grundlage des IDW RS BFA 7 sowie erstmalig gebildete
pauschalierte Einzelwertberichtigungen.

Das Bewertungsergebnis hat sich um TEUR 2.013 auf TEUR 9.960 erhéht. Im
Ergebnis sind Zufihrungen fir akute und latente Kreditrisiken sowie Zufiih-
rungen zum Fonds fur allgemeine Bankrisiken gem. § 340g HGB enthalten.

Der Jahresiberschuss betragt TEUR 3.519 (Vj.. TEUR 3.495). Vom Jahrestber-
schuss zuztglich des Gewinnvortrages von TEUR 41 (Vj.: TEUR 21) ist nach
Dotierung von TEUR 176 (Vj.: TEUR 175) in die gesetzlichen Ricklagen und
TEUR 3.300 (Vj.: TEUR 3.300) in die anderen Gewinnrticklagen wie im Vor-
jahr keine Dividendenausschittung, sondern eine Thesaurierung zur Star-
kung der Eigenkapitalbasis vorgesehen. Als Gewinnvortrag sind TEUR 85
(Vj.. TEUR 41) geplant.



E. Finanz- und Liquiditdtslage

Unsere Refinanzierung erfolgt — neben dem Eigenkapital — im Wesentlichen
durch Kundeneinlagen und nachrangige Verbindlichkeiten. Wir verfigen
Uber Geldhandelslinien, insbesondere innerhalb des Genossenschaftlichen
Finanzverbunds. Kurzfristige Verbindlichkeiten gegentber Kunden resultieren
in der Regel aus der Abwicklung des ZR-Geschafts und sind lediglich stichtags-
bedingt. Die zufriedenstellende Eigenmittelausstattung wurde im Berichtsjahr
insbesondere durch eine vollstandige Thesaurierung der JahresUberschiisse
und der wiederholten Aufstockung des Fonds fur allgemeine Bankrisiken wei-
ter gestarkt.

A. Risikostrategie und Risikotragfdhigkeitskonzept

Die Steuerung von Risiken und Ertrdgen ist in unserem Haus darauf aus-
gerichtet, die Ertragskraft zu verstetigen. Risikostrategien, Prozessorganisati-
on sowie die Risikomessungs- und Uberwachungsinstrumente umfassen alle
Geschaftsbereiche. Die AKTIVBANK AG verflgt Uber ein schriftlich fixiertes
aktuelles Risikomanagement-Regelwerk. Das Risikomanagement setzt sich
aus der Geschafts- und Risikostrategie und den internen Kontrollverfahren
zusammen. Unser Risikomanagementsystem ist Uber die Gruppensteuerung
der DZB BANK GmbH in das Risikomanagementsystem der ANWR GROUP
eingebunden.

Die Geschdfts- und Risikostrategie wird vom Vorstand mindestens jéhrlich
Uberarbeitet und neu festgelegt. Grundlage hierfir ist die strategische und
operative Jahresplanung im Rahmen der geschéftspolitischen Leitlinien.
Weiterhin dienen hierzu die Risikotragféhigkeitsanalyse und Risikoinventur.

Der Vorstand erdrtert mit dem Aufsichtsrat in seinen Sitzungen regelmafig
und bei Bedarf anlassbezogen die Geschéfts- und Risikostrategie, die Risiko-
lage, den Kapitalplanungsprozess und das Risikomanagement der Bank. Der
Aufsichtsrat wird Uber die Entwicklung der Risiken durch entsprechende
Berichte turnusgemals bzw. bei Notwendigkeit ad hoc informiert.

Das Risikomanagement der AKTIVBANK AG umfasst insbesondere eine gezielte
Risikoidentifizierung, -messung und -steuerung. Grundsatzlich erfolgt die
Messung der Risiken nach Berlcksichtigung von wirksamen Risikobegren-
zungsmalinahmen wie bewertete Sicherheiten. Darlber hinaus bestehen
nicht quantifizierbare Risikobegrenzungsmalinahmen, wie sie sich aus den
MaRisk (Mindestanforderungen an das Risikomanagement) ergeben. Hierzu
zahlt beispielsweise das interne Kontrollsystem.



Von den MaRisk werden die als wesentlich definierten Risiken unter Berlick-
sichtigung der damit verbundenen Risikokonzentrationen und ESG-Risiken
erfasst und durch das zur Verfligung gestellte Risikodeckungspotenzial
laufend abgedeckt (Risikotragfahigkeit). Unsere bankinternen Risikotrag-
fahigkeitskonzepte und deren prozessuale Einbindung in die Gesamtbank-
steuerung (ICAAP) sind an den einschldagigen Leitfaden der Bankenaufsicht
(,RTF-Leitfaden”) ausgerichtet.

Fur die normative Perspektive verfligen wir Gber einen mittel- bis langfristigen
Kapitalplanungsprozess, welcher insbesondere die geschéftspolitische Ent-
wicklung mit den daraus resultierenden hoéheren Eigenmittelanforderungen
und deren Auswirkung und Einhaltung auf KapitalgroBen (Kernkapitalanfor-
derung, SREP-Gesamtkapitalanforderung, die kombinierte Pufferanforderung
und die Eigenmittelempfehlung”) und Strukturanforderungen hinsichtlich des
Kapitals (wie die Hochstverschuldungsquote und Grof3kreditgrenzen) abdeckt.
Ebenfalls haben wir einen mehrjéhrigen internen Refinanzierungsplan, der un-
ser Geschaftsmodell sowie unsere Geschafts- und Risikostrategie widerspiegelt.

Die Ermittlung der Risikotragféhigkeit erfolgt auf Basis aufsichtsrechtlicher Vor-
schriften (ICCAP) als barwertnaher Ansatz. Die maximale Risikodeckungsmasse
betragt zum Stichtag 31.12.2023 TEUR 95.219 und ergibt sich aus Bestandteilen
des bilanziellen Eigenkapitals i.W.s. (gezeichnetes Kapital, offene Rucklagen
und offene Vorsorgereserven gem. § 340g HGB), stillen Reserven und Lasten,
kinftigen Ertrdgen nach Kosten sowie einem Pufferabzugsposten.

Aus dem Risikodeckungspotenzial fir das Limitsystem wird je ein Risikolimit
fUr das Adressenausfallrisiko Kreditgeschaft (TEUR 10.000), Adressenausfall-
risiko Handelsgeschaft (TEUR 400), Marktpreisrisiko (TEUR 2.500), operationelle
Risiko (TEUR 2.300), Beteiligungsrisiko (TEUR 150) und fur das Liquiditatsrisiko
(TEUR 1.350) festgelegt, deren Einhaltung auch im Rahmen der vierteljahr-
lichen oder anlassbezogenen Risikoberichterstattung laufend kontrolliert und
Uberwacht wird.

Die Risikoquantifizierung erfolgt auf Basis einer rollierenden 12-Monats-
Betrachtung, sodass stets ein einjahriger Risikohorizont der Risikomessung zu
Grunde gelegt wird. Bei der Bestimmung des Risikowerts werden auch mag-
liche risikoerhdhende Sachverhalte, die sich aus der Strategie — insbesondere
in Anbetracht einer positiven Geschéftsentwicklung - ergeben kénnen,
berdcksichtigt.



Ebenfalls wurden historische und hypothetische Stressszenarien in die Risiko-
betrachtung einbezogen sowie ein inverser Stresstest und ein Stresstest fiir
einen schweren konjunkturellen Abschwung definiert.

Auf dieser Basis werden im Rahmen der vierteljahrlichen oder anlassbezogenen
Risikoberichterstattung die Auswirkungen der Risiken analysiert. Wirtschaftliche
und rechtliche Bestandsgefahrdungspotenziale sind nicht erkennbar.

B. Adressenausfallrisiko

FUr unser Haus besteht vor dem Hintergrund unseres Geschaftsmodells das
Adressenausfallrisiko in Form des Kreditrisikos bzw. in Form des Nichtzahlungs-
risikos. Ein Kreditrisiko liegt vor, wenn durch den Ausfall des Vertragspartners
die vertragskonforme Ruckzahlung nicht oder nicht mehr vollstandig gewahr-
leistet ist. Beim Nichtzahlungsrisiko ist der Vertragspartner nicht in der Lage,
seinen bestehenden Zahlungsverpflichtungen nachzukommen (Bonitéats-
risiko) oder die Verpflichtung existiert nicht dem Grunde oder der Hohe nach
(Veritatsrisiko).

Die organisatorischen Vorkehrungen des Kreditrisikomanagement-Systems
werden durch die geschéftspolitisch gewollte breite Streuung der Kreditrisiken
hinsichtlich der GréRenklassen- und Branchenverteilung gestitzt.

Im Rahmen der Zentralregulierung hat das Zahlungsverhalten der Anschluss-
hduser grote Bedeutung. So werden fir das nicht kleinteilige Geschéft zur
Durchfihrung der Zentralregulierung zur Beurteilung der wirtschaftlichen
Verhéltnisse Unterlagen wie Bilanzen, BWAs, Planungsrechnungen, Bran-
cheninformationen und Branchenkennzahlen herangezogen; nach positiver
Wirdigung dieser Unterlagen wird grundsatzlich beim Kreditversicherer ein
den Branchengegebenheiten und dem Umsatzvolumen entsprechendes
Deckungslimit beantragt.

Im Rahmen des Factorings erfolgt fir die einzelnen Debitoren eine Kreditlimit-
zeichnung, wenn keine negativen Zahlungserfahrungen bekannt sind und
eine ausreichende Ruckversicherungsdeckung besteht. Dem Veritatsrisiko,
d.h. Risiken, die durch fehlende oder eingeschrankte Rechtsbestandigkeit der
von unseren Factoringkunden angekauften Forderungen entstehen kdnnen,
begegnen wir insbesondere durch Uberpriifung der erbrachten Leistungen
bei den eingereichten Rechnungen, die Auswahl und Uberwachung unserer
Kunden und durch eine vertraglich vereinbarte Rickgriffsmdaglichkeit auf den
Forderungsverkaufer.



Da Uber die Handelsgeschéfte kein Zusatzertrag durch das Eingehen von
Risiken erzielt werden soll, werden Emittenten- und Kontrahentenlimite nur
bei einwandfreier Bonitat vergeben.

Beim Geschaftsrisiko aus der Zentralregulierung wird zur Risikoquantifizie-
rung der erwartete Verlust zum aktuellen Stichtag durch das Produkt aus dem
Durchschnittsexposure, der Ausfallrate und der abgeleiteten Verlustquote
bestimmt. FUr den Risikowert wird der erwartete Verlust mit Faktoren multi-
pliziert, die fUr das Risikoszenario sowie fur die historische und hypothetische
Stressbetrachtung unterschiedlich ausfallen.

FUr das Factoringgeschaft wird das Adressenausfallrisiko mit einer dhnlichen
Vorgehensweise quantifiziert. Es wird der erwartete Verlust durch das Produkt
aus dem Durchschnittsexposure und einer durchschnittlichen realisierten Ver-
lustquote hergeleitet. Den Faktoren wird eine Verschérfung zu Grunde gelegt.
FUr den Risikowert wird der erwartete Verlust mit Faktoren multipliziert, die fur
das Risikoszenario sowie flr die historische und hypothetische Stressbetrach-
tung unterschiedlich ausfallen.

Beim Ausfallrisiko im Handelsgeschaft wird zwischen Anlagen im und auf3er-
halb des genossenschaftlichen Finanzverbunds (Mitgliedschaft der Siche-
rungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken) unterschieden. Forderungen an Mitglieder dieser Siche-
rungseinrichtung unterliegen der Institutssicherung (Garantieverbund). Die
damit verbundene Garantieerklarung fir mogliche Leistungsverpflichtungen
stellt die Grundlage fur die Risikoquantifizierung in den Szenarien dar. Aul3er-
halb des genossenschaftlichen Finanzverbundes haben wir derzeit keine hier
zu bericksichtigen Forderungen an Kreditinstitute.

C. Liquiditdtsrisiken

Beim Liquiditatsrisiko unterscheiden wir insbesondere zwischen dem Risiko,
die gegenwartigen oder zukinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht zeitnah
oder vollstandig erflllen zu kdnnen (Zahlungsunfahigkeitsrisiko), und dem
Risiko, erforderliche Refinanzierungsmittel nicht im geplanten Umfang oder nur
zu erhdhten Marktkonditionen beschaffen zu kdnnen (Refinanzierungsrisiko).

Der langfristige Refinanzierungsbedarf wird in einem abgestimmten Prozess
auf Basis unserer erwarteten Geschéftsentwicklung ermittelt und regelmaBig
aktualisiert.



Der Mindestreserveverpflichtung gegeniber der Deutschen Bundesbank
sowie den aufsichtsrechtlichen Quoten aus LCR und NSFR sind wir stets nach-
gekommen bzw. wir haben diese eingehalten.

Das Liquiditatsrisiko wird insbesondere insofern in das Risikotragfahigkeitskon-
zept einbezogen, dass bei Nichtausfiihrung bzw. verspateter Zahlung (z.B. auf
Grund eines Systemausfalls) eines ZR-Zahlungstermins ein erhdhter Zinsauf-
wand zu zahlen ist.

D. Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko ist die Gefahr von VermodgenseinbufSen auf Grund von
moglichen Veranderungen von Marktpreisen bzw. der preisbildenden Parame-
ter von Finanzinstrumenten, wie z.B. Zinsen, Wahrungen, Aktien, Volatilitdten
etc. Das Zinsanderungsrisiko aus Pensionsverpflichtungen wird den Markpreis-
risiken zugeordnet.

Marktpreisrisiken bestehen in unserem Haus als Nichthandelsbuchinstitut im
Wesentlichen auf Basis von gednderten Zinsen. Der Umfang der mit Festzin-
sen gewdhrten Kredite ist laufzeitkongruent refinanziert. Auch darlber hinaus
haben wir uns langfristige Refinanzierungsmittel gesichert.

Durch den Passiviiberhang besteht ein Risiko bei fallenden Zinsen. Die Er-
mittlung des Zinsanderungsrisikos erfolgt auf Basis des BaFin-Rundschreiben
06/2019 mit der Parallelverschiebung der Zinsstrukturkurve um +204/-214
Basispunkten nach einem Handelstag im Risikoszenario und +245 /-476 Basis-
punkten nach einem Handelstag im historischen Stressverfahren. Der Risiko-
wert belduft sich auf TEUR 1.752.

E. Operationelle und sonstige Risiken

Unter ,operationellen Risiken” werden entsprechend der Definition nach
Basel lll die potenziellen Verluste verstanden, die in der Folge der Unangemes-
senheit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen oder Systemen
oder in Folge von externen Ereignissen oder Katastrophen eintreten kénnen.
Diese Definition schlie8t Rechtsrisiken ein, beinhaltet aber nicht strategische
Risiken und Reputationsrisiken.



Im Jahr 2023 haben wir erneut in die Entwicklung und den Ausbau der Infor-
mationstechnologie sowie in die Schulung unserer Mitarbeiter investiert.

Unser Institut ist dem Rechenzentrum der Atruvia AG, Frankfurt am Main,
angeschlossen. Mit der Atruvia AG als Mehrmandantendienstleister ist ein Aus-
lagerungsvertrag abgeschlossen.

Das Rechtsrisiko wird begrenzt durch den Einsatz von standardisierten Formu-
laren, die laufend der Entwicklung der Gesetzgebung und Rechtsprechung
angepasst werden. Bei der Prifung von individuellen Vertragsabschlissen, ins-
besondere im Zentralregulierungs- und Factoringgeschaéft, binden wir grund-
satzlich juristische Beratungen ein.

In einem Notfallplan sind Vertretungsfragen, Personalausfall, Datensicherung
und das Verhalten im Brandfall geregelt. Dartber hinaus besteht flr eventuell
eintretende Schaden ein Versicherungsschutz, inkl. einer Cyber-Schutz-Ver-
sicherung.

Bei der Risikoquantifizierung finden additiv eine Vergangenheitskomponente,
eine Zukunftskomponente sowie die verbleibenden Risiken aus der Informa-
tionssicherheit BerUcksichtigung. Fir die vergangenheitsbezogenen Kompo-
nente wird auf die interne Schadensfalldatenbank zurlckgegriffen. Bei der
zukunftsbezogenen Komponente handelt es sich um Expertenschatzungen,
die sich im Wesentlichen am Grundgedanken der Eigenmittelunterlegung fir
operationelle Risiken nach Artikel 315 f. CRR orientieren. Die verbleibenden
Risiken aus der Informationssicherheit werden bewertet und berdcksichtigt.

F. Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

Auf Gesamtbankebene belduft sich die Limitauslastung im Risikoszenario auf
Basis einer rollierenden 12-Monats-Betrachtung fur das folgende Geschaftsjahr
auf 75%.

Die Risikotragfahigkeit war sowohl in der ¢konomischen als auch in der

normativen Perspektive im Berichtsjahr gegeben. Der Vorstand beurteilt die
Risikolage als geordnet.
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Im Jahresdurchschnitt 2023 beschaftigten wir 42,8 (im Vorjahr 46,8) weibliche
und 66,8 (im Vorjahr 63,3) mannliche Mitarbeiter.

Hinsichtlich der Zieldefinition einer Geschlechterquote (Erklarung zur Unter-
nehmensfihrung gemaf § 289f Abs. 4 i.V. m. § 289f Abs. 2 Nr. 4 HGB) hat der
Aufsichtsrat fUr die Gremien des Vorstandes und des Aufsichtsrates in seiner
Sitzung vom 6. Dezember 2022 eine Zielquote von 0% (aktuell: 0%) fir Frauen
bis zum 31. Dezember 2025 festgelegt. Ebenfalls unter Fristsetzung bis zum
31. Dezember 2025 hat der Vorstand fur die beiden Flihrungsebenen unter-
halb des Vorstandes (§76 Abs. 4 AktG) die Zielquote flr Frauen mit 17%
(aktuell: 17 %) definiert. Dies entspricht O bzw. 3 Personen. Grundsatzlich erfolgt
die Auswahl neuer Mitglieder des Aufsichtsrates sowie Vorstandes der AKTIV-
BANK AG kompetenzbasiert. Bei neuen Wahlvorschldgen fur den Aufsichtsrat
und Vorstand bewahrt sich bis dato die Uberzeugung, unabhangig des Ge-
schlechts der vorgeschlagenen Person, Entscheidungen ausschlielich auf
Basis der persénlichen Eignung, Leistung und Qualifikation zu treffen. Primar
sollten sich die Profile der Mitglieder des Aufsichtsrates sowie des Vorstandes
fachlich erganzen, um Strategien und Vorgehensweisen entwickeln zu kén-
nen, welche die bestmdglichen Entscheidungsgrundlagen fir das Unterneh-
men bieten. Bei der AKTIVBANK AG werden Frauen bei Wahlvorschlagen daher
in gleicher Weise wie Manner berUcksichtigt.

Fur das Geschaftsjahr 2023 wurde ein Abhdngigkeitsbericht gemals § 312 AktG
erstellt. Dieser schliel3t mit folgender Schlusserklarung:

,Unsere Gesellschaft hat bei den im Bericht Uber Beziehungen zu verbunde-
nen Unternehmen aufgeflhrten Rechtsgeschaften und Malinahmen nach
den Umstanden, die uns im Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschafte vorge-
nommen oder die MaRnahmen getroffen oder unterlassen wurden, bekannt
waren, bei jedem Rechtsgeschaft eine angemessene Gegenleistung erhalten
und ist dadurch, dass MalSnahmen getroffen oder unterlassen wurden, nicht
benachteiligt worden.

Den Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen haben wir

entsprechend den Grundséatzen einer gewissenhaften und getreuen Rechen-
schaftslegung erstellt”
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FUr das Zinsumfeld in Europa ist im Jahr 2024 in Anbetracht der abflachenden
Inflation und der konjunkturellen Entwicklung mit nun moderaten Leitzinssen-
kungen 2024 durch die Europdischen Zentralbank (EZB) zu rechnen.

Weiterhin ergeben sich aus den Vorschriften der mehr und mehr européisch
gepragten Bankenaufsicht und den dort entwickelten Standards der internati-
onalen Regulatoren weiterhin hohe Anforderungen an den Eigenmittel- sowie
Liquiditatsbedarf und die internen Steuerungssysteme sowie Governance der
Kreditinstitute.

Die AKTIVBANK beobachtet daher sorgsam die weiteren Entwicklungen, um
rechtzeitig die notwendigen Unternehmensentwicklungen und -malinahmen
planen und einleiten zu kdnnen.

Die AKTIVBANK AG nimmt Verdnderungen und Entwicklungen in ihrem Markt-
umfeld strukturiert auf, um sie zu analysieren, Chancen und Risiken gegenein-
ander abzuwdgen, und, bei einer positiven Einschatzung, erkannte Potenziale
zu heben.

Die weitere Geschéftsentwicklung der Bank im Geschaftsfeld Zentralregulie-
rung wird in den folgenden Jahren neben neuen regulatorischen Anforderun-
gen im Kontext des sogenannten ,Basel IV-Gesamtpaketes” und der europédi-
schen Bankenaufsicht unter anderem von der Einschatzung der Regulatoren
hinsichtlich der nicht bankgestitzten Zentralregulierung von Verbundgrup-
pen gepragt sein. Sollte die Bankenaufsicht die aufsichtlichen Anforderungen
an die DurchfUhrung des Geschéftes weiter verstarken, ist mit einer steigenden
Nachfrage nach bankmé@iger Zentralregulierung, wie sie die AKTIVBANK AG
und ihre Muttergesellschaft DZB BANK GmbH anbieten, zu rechnen.

Zu Jahresbeginn 2024 befindet sich die deutsche Wirtschaft in einer milden
Rezession. Vor allem die nur langsam schwindende Inflation, das weiterhin
hohe Zinsniveau, die schwache Weltkonjunktur und die enormen Unsicher-
heiten — unter anderem Uber den Fortgang des Nahostkonflikts — belasten das
Wirtschaftsgeschehen merklich. Auch die Auswirkungen der verhangten Sank-
tionen gegen Russland aufgrund der kriegerischen Ereignisse in der Ukraine
seit Ende Februar 2022 werden die gesamtwirtschaftliche Lage weiter beein-
flussen. Die Auswirkungen dieser Gesamtlage auf die deutsche Wirtschaft blei-
ben aktuell noch mit grol3en Unsicherheiten behaftet.

Diese gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen werden auch die weitere
Entwicklung der AKTIVBANK und ihrer Geschaftspartner stark beeinflussen.
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Aufgrund der noch nicht einschdtzbaren weiteren Folgen des Nahostkonflikts,
des Russland-Ukraine-Krieges und der stagnierenden Inflation sind zuver-
lassige Prognosen zum aktuellen Zeitpunkt nicht moglich. Erhdhte Adress-,
Marktpreis- und Liquiditatsrisiken sind durch diese Verwerfungen daher nicht
ausgeschlossen. Bei langerem Anhalten dieses unglnstigen gesamtwirt-
schaftlichen Umfelds ist — statt der nachfolgenden Prognosen — auch fur die
AKTIVBANK AG mit rlckldufigen Zentralregulierungsumsétzen und daraus
resultierenden Provisionsertrdgen sowie einem Anstieg der Risikokosten zu
rechnen.

Dennoch gehen wir gemal unserer aktuellen Planung fUr das Jahr 2024 ge-
genlber dem vergangenen Geschaftsjahr insgesamt von einem leicht riick-
ldufigen Zinstberschuss und einem leicht steigenden Provisionstberschuss
in den Geschéftsfeldern Zentralregulierung und Factoring aus. Insbesondere
eine schwachere konjunkturelle Entwicklung, die sich bspw. aus den Auswir-
kungen zur aktuellen Lage des Russland-Ukraine-Krieges ergeben kann, sowie
durch anhaltende Lieferengpdsse im GroShandelsbereich, kann zu einer Ver-
schlechterung des ProvisionsUberschusses im Bereich Zentralregulierung und
Factoring fihren. Bei einer positiven konjunkturellen Entwicklung und riickldu-
figer Inflation ist mit einem geringeren Zinsniveau zu rechnen, was zu einem
geringeren Zinstberschuss fihren kann.

Bei den allgemeinen Verwaltungsaufwendungen wird fiir 2024 ein Anstieg kal-
kuliert. Beim Bewertungsergebnis (ohne Vorsorgereserven nach §340g HGB)
erwarten wir gegenlber 2023 einen leichten Anstieg. Hierbei ist bereits das
wirtschaftliche Umfeld und die allgemeinen Risikolage fur 2024 inkludiert.

Wir gehen davon aus, dass auf Basis dieser Prognosewerte unsere Steue-
rungsgrofen Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit und Jahrestiberschuss
(jeweils ohne Vorsorgereserven nach § 340g HGB) gemal3 unserer Planung und
Erwartungen durch die oben genannten Ergebnisse gegenliber 2023 moderat
rickldufig sein werden.
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Die AKTIVBANK AG ist Mitglied im Bundesverband Deutscher Volksbanken
und Raiffeisenbanken e.V, Berlin. Sie gehort der Sicherungseinrichtung des
Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken (BVR) an.
Entsprechend den Bestimmungen des Status dieser Sicherungseinrichtung
sind damit die Einlagen der Kunden und die Schuldverschreibungen im Besitz
von Kunden der Bank im Rahmen der Institutssicherung geschitzt. Des Weite-
ren sind wir der BVR Institutssicherung GmbH (BVR-ISG) angeschlossen (Einla-
genentschadigung gemall dem Einlagensicherungsgesetz).

Weiterhin gehéren wir dem Bankenfachverband e.V, Berlin, und dem Deut-
schen Factoring-Verband e.V,, Berlin an.

Frankfurt am Main, 20. Marz 2024

AKTIVBANK AKTIENGESELLSCHAFT

Frank Geisen Gerhard Glesel Hauke Kahlcke
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EUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken
darunter: bei der Deutschen Bundesbank 2.042422,10

¢) Guthaben bei Postgirodmtern

EUR

EUR EUR
669,35
2.042.422,10
0,00 204309145

2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung bei der Zentralnotenbank zugelassen sind

a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen

darunter: bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar 0,00
b) Wechsel
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig
b) andere Forderungen
4. Forderungen an Kunden
darunter: durch Grundpfandrechte gesichert 0,00
Kommunalkredite 558.935,26
an verbundene Unternehmen 875.423,49
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 0,00
ab) von anderen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 0,00
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 0,00
bb) von anderen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 0,00
c) eigene Schuldverschreibungen
Nennbetrag 0,00
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
6a. Handelsbestand
7. Beteiligungen
darunter: an Kreditinstituten 0,00
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten 0,00
8. Anteile an verbundenen Unternehmen
darunter: an Kreditinstituten 0,00
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten 0,00
9. Treuhandvermdgen
darunter: Treuhandkredite 0,00

10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschliel3lich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch
11. Immaterielle Anlagewerte

a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und
dhnliche Rechte und Werte

b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

c) Geschafts- oder Firmenwert
d) geleistete Anzahlungen
12.Sachanlagen
13. Eingefordertes, noch nicht eingezahltes Kapital
14. Sonstige Vermogensgegenstande
15. Rechnungsabgrenzungsposten
16. Aktive latente Steuern
17. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensrechnung
18. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag
Summe der Aktiva
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0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00 0,00
122.393.393,98
90.539.663,54 212.933.057,52
79.235.023,72
0,00
0,00
0,00 0,00
0,00
0,00
0,00
453.900,00
0,00
0,00
0,00
11267214
970.483,83
47.446,50 1.130.602,47
157.759,19
0,00
1.062.612,76
232.134,43
0,00
0,00
0,00
297.248.181,54

TEUR
Vorjahr

2.008

118.547
93.133
77.855
0

362
1.050

o O O O

O O O O O O O © O O O

454

o O O O

144
3300

134

1.013
169

0

0

0
296.758



3a.

8.
9.

. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

a) taglich fallig

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

a) Spareinlagen

aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr

als drei Monaten
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig

bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

Verbriefte Verbindlichkeiten

a) begebene Schuldverschreibungen
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten

darunter: Geldmarktpapiere
eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf

Handelsbestand
Treuhandverbindlichkeiten
darunter: Treuhandkredite
Sonstige Verbindlichkeiten

. Rechnungsabgrenzungsposten
6a.

Passive latente Steuern
Ruckstellungen

a) Ruckstellungen fiir Pensionen und

dhnliche Verpflichtungen
b) Steuerrlckstellungen
) andere Rickstellungen
(weggefallen)

Nachrangige Verbindlichkeiten

10. Genussrechtskapital

darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fallig
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital
b) Kapitalriicklage
c) Gewinnricklagen

ca)
cb)

Q)

gesetzliche Riicklage

Rucklage fur Anteile an einem herrschenden oder
mehrheitlich beteiligten Unternehmen

satzungsmalige Ricklage

cd) andere Gewinnrlcklagen
d) Bilanzgewinn/Bilanzverlust

Summe der Passiva

1.

Eventualverbindlichkeiten

a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen

abgerechneten Wechseln

b) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und

aus Gewahrleistungsvertragen

¢) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten

fur fremde Verbindlichkeiten

2. Andere Verpflichtungen

a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten

Pensionsgeschaften

b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen

EUR

0,00
0,00

0,00

0,00
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EUR EUR
38.14342
41.666,62

799.702,74

35.274,40 834.977,14

125.932.728,63
61.342.126,82 187.274.855,45

0,00
0,00

3.292.379,00
502.600,00
11.333.919,89

10.250.000,00

29.000.000,00

23.526.368,62
2.243.368,62

0,00
0,00

21.283.000,00

3.384.733,69

0,00

212.186,09

0,00

0,00

0,00
56.548,93

EUR TEUR
Vorjahr

0

79.8310,04 5.058
1.148

100

130.608

188.109.832,59 58011
0

0,00 0

0

0

0,00 0

0,00 0

0

1.249.611,12 1.155
163.926,59 247
0,00 0

3.013

130

15.128.898,89 11.291
0,00 0
10.205.000,00 10.205
0,00 0

0

16.150.000,00 13.150

10.250
29.000
20.050

2.067

0

0

17.983

66.161.102,31 3341

297.248.181,54  296.758

0

461

212.186,09 0
56.548,93 0



1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen
c) Negative Zinsen aus Geldmarktgeschaften
2. Zinsaufwendungen
a) Zinsaufwendungen
b) abgesetzte positive Zinsen
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen

EUR EUR

8.750.252,79
0,00
0,00 8.750.252,79

1.806.775,26
0,00 1.806.775,26

0,00
0,00
0,00

. Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen

. Provisionsertrage
. Provisionsaufwendungen

4
5
6
7. Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands
8. Sonstige betriebliche Ertrage

9. (weggefallen)

10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand

aa) Lohne und Gehélter

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen firr Altersversorgung und fur Unterstitzung

darunter: fur Altersversorgung TEUR 358
b) andere Verwaltungsaufwendungen

35.984.568,07
9.287.129,89

8.252.532,28
1.856.279,13 10.108.811,41

4.860.928,11

11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

12. Sonstige betriebliche Aufwendungen
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Rickstellungen im Kreditgeschaft

darunter: Zufiihrung zu allgemeine Bankrisiken § 340 g HGB TEUR 3.000 (Vorjahr TEUR 2.500)

14. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren
sowie aus der Auflésung von Rickstellungen im Kreditgeschaft

15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an ver-
bundenen Unternehmen und wie Anlageverm&gen behandelte Wertpapiere

16. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermégen behandelten Wertpapieren

17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme

18. (weggefallen)

19. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit

20. AuBerordentliche Ertrage

21. AuBerordentliche Aufwendungen

22. AuBerordentliches Ergebnis

23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

25. Ertrage aus Verlustiibernahme

26. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder eines
Teilgewinnabflihrungsvertrages abgefiihrte Gewinne

27. Jahresuiberschuss/Jahresfehlbetrag

28. Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

29. Entnahmen aus der Kapitalriicklage

30. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der gesetzlichen Ricklage

9.960.210,39

0,00

0,00
0,00

4.550.434,52
48.881,84

0,00

b) aus der Rucklage fur Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen 0,00

€) aus satzungsmaligen Rucklagen

d) aus anderen Gewinnrticklagen
.Entnahmen aus Genussrechtskapital
.Einstellung in Gewinnriicklagen

a) in die gesetzliche Ricklage

3
3

N —

0,00
0,00

175.966,49

b) in die Ricklage fur Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen 0,00

) insatzungsmafige Rucklagen

d) in andere Gewinnrlicklagen
33. Wiederauffiillung des Genussrechtskapitals
34. Bilanzgewinn/Bilanzverlust
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0,00
0,00

EUR

6.943.477,53

0,00
0,00

26.697.438,18
0,00
2.033.567,96
0,00

14.969.739,52
2.410.695,02
215.192,65

9.960.210,39
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
8.118.646,09

0,00

4.599.316,36
0,00

0,00
3.519.329,73
41.370,45
0,00

0,00
0,00

175.966,49
0,00
3.384.733,69

TEUR
Vorjahr

2572
0
-388

642
-103

o O O O

38.287
6.694

851

7.689
1.584

5311

2392
1.290

7.947

3.495
21

o O O O O



Der Jahresabschluss der Aktivbank AG ist nach den Vorschriften des Aktien-
gesetzes, des Kreditwesengesetzes und des Handelsgesetzbuches aufgestellt.
Ebenso wurde die Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute
(RechKredV) beachtet.

Die Aktivbank AG ist beim Handelsregister in Frankfurt unter der HRB-Nr. 115867
eingetragen.

Konzernabschluss

Der Jahresabschluss der Aktivbank AG wird Uber ihre Gesellschafterin
DZB BANK GmbH, Mainhausen, in den nach HGB aufgestellten Konzernab-
schluss der ANWR GROUP eG, Mainhausen, zum 31. Dezember 2023 (kleinster
und groBter Kreis) einbezogen. Der Konzernabschluss wird im Unternehmens-
register offengelegt. Die Aktivbank AG ist mit ihrer Tochtergesellschaft, der
AKTIV ZR ZENTRALE ABRECHNUNG GmbH, Pforzheim, daher gemaf § 291 HGB
von der Verpflichtung, einen eigenen Konzernabschluss und Konzernlage-
bericht aufzustellen, befreit.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstdnde

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande werden grundsatzlich
zu den Anschaffungskosten bewertet. Die Barreserve wird zum Nennwert ange-
setzt. Allen erkennbaren Einzelrisiken im Kundenkreditgeschaft wurden durch
die Bildung von Einzel- und Pauschalwertberichtigungen Rechnung getragen.

Die Hohe der Einzelwertberichtigungen deckt dabei den Blankoanteil, welcher
sich aus der Differenz zwischen der Inanspruchnahme bzw. hdheren Zusage
eines Kredites und den erwarteten zukUnftigen Zahlungseingdnge unter
Berlcksichtigung des Deckungswerts der Sicherheiten ermittelt wird.

Die Regelungen des IDW RS BFA 7 gelten verpflichtend fur die Aufstellung von
AbschlUssen flr Geschéftsjahre, die nach dem 31. Dezember 2021 beginnen. Fir
die mit einem Adressausfallrisiko behafteten Positionen an Kreditinstitute und
an Kunden, die keiner akuten Risikovorsorge wie EWB unterliegen, ist eine an-
gemessene pauschale Risikovorsorge nach den Grundsatzen des IDW RS BFA 7
zu bilden.
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Die pauschale Risikovorsorge wird in Anlehnung an den erwarteten Verlust bei
einem Betrachtungszeitraum von zwolf Monaten und unter BerUcksichtigung
der Adjustments (auf Basis der aktuellen und zukinftigen Risiken) in einer
vereinfachten Methodik hergeleitet und berlcksichtigt. Die Berechnung der
pauschale Risikovorsorge erfolgt auf Basis der Risikoparameter Ausfallwahr-
scheinlichkeit und Verlustquote (inkl. Adjustments) sowie dem Exposure.

Um den aktuellen bzw. kiinftigen Risiken aus dem Russland-Ukraine-Krieg und
deren mittelbaren potenziell negativen Auswirkungen auf die Kerngeschafts-
felder Zentralregulierung und Factoring der Bank (Inflation und Lieferketten-
probleme) angemessen Rechnung zu tragen, sind vor diesem Hintergrund
Anpassungen (Verscharfungen / Management Adjustments) der Modellpara-
meter weiterhin erforderlich. Darlber hinaus wird eine dartiberhinausgehen-
de Verscharfung auf Basis der sich in Deutschland und Europa abzeichnende
Rezession erwartet.

Dariber hinaus bestehen Vorsorgereserven nach § 340f HGB. Die entsprechen-
den Betrdge wurden aktivisch von den Forderungen an Kunden abgesetzt.

Anlagevermégen, immaterielle Vermdgensgegenstdnde und Finanzanlagen
Das Sachanlagevermdgen und die immateriellen Vermdgensgegenstande
wurden mit Anschaffungskosten, vermindert um planmafige Abschreibungen
entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer, bilanziert. Geringwertige
WirtschaftsgUter bis EUR 800,00 wurden im Jahr der Anschaffung sofort abge-
schrieben.

Die ausgewiesenen Sachanlagen enthalten Betriebs- und Geschéftsausstat-
tung sowie Mietereinbauten. Die Sachanlagen werden linear Uber Nutzungs-
dauer hinweg abgeschrieben.

Der aktivierte Geschéfts- oder Firmenwert wird planméfig Gber die voraus-
sichtliche Nutzungsdauer von 5 Jahren abgeschrieben. Diese Schatzung
basiert auf der geschatzten durchschnittlichen Laufzeit der Gbernommenen
Zentralregulierungsvertrage.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen werden mit den Anschaffungs-
kosten angesetzt.

Bei einer voraussichtlich dauerhaften Wertminderung wird bei Vermogens-

gegenstanden des Anlagevermdgens eine aulSerplanmafige Abschreibung
auf den niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen.
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Die Entwicklung des Sachanlagevermogens, der immateriellen Vermogens-
gegenstdnde des Anlagevermdgens sowie der Anteile an verbundenen Unter-
nehmen im Geschéaftsjahr sind dem als Anlage zu diesem Anhang beigeflgten
Anlagespiegel zu entnehmen.

Rechnungsabgrenzungsposten wurden fir Ausgaben bzw. Einnahmen vor
dem Abschlussstichtag gebildet, die Aufwand bzw. Ertrdge fUr eine bestimmte
Zeit nach diesem Tag darstellen. Die Aufldsung erfolgt Uber die jeweilige rest-
liche Laufzeit.

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten sind mit ihren Erflllungsbetragen bzw. abgezinste Sparbriefe
mit dem Barwert passiviert.

Riickstellungen

Bei der Bemessung der Rickstellungen wurden alle bekannten Verpflichtungen
und erkennbaren Risiken aus schwebenden Geschaften einbezogen. Die Bewer-
tung erfolgte in Hohe des nach vorsichtiger kaufménnischer Beurteilung not-
wendigen Erflllungsbetrags. Mit Ausnahme der Altersvorsorgeverpflichtungen
werden Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr mit dem
ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergan-
genen sieben Geschaftsjahre abgezinst.

Den Pensions-, Jubildums- und Altersteilzeitrickstellungen liegen ver-
sicherungsmathematische Berechnungen auf Basis der Heubeck-Richttafeln
RT 2018 G zugrunde. Verpflichtungen aus Pensions- und Jubildumsanwart-
schaften werden mittels der projizierten Einmalbeitragsmethode angesetzt.

Bei den Pensionsriickstellungen sind laufende Rentenverpflichtungen und
Altersversorgungsverpflichtungen gegeniber ausgeschiedenen Mitarbeitern
mit dem Barwert bilanziert.

FUr die Pensionsrickstellungen wurden erwartete Lohn- und Gehaltsstei-
gerungen in Hohe von 2,90% und eine Rentendynamik in Hohe von 2,40%
zugrunde gelegt.

Der bei der Abzinsung der Pensionsrickstellungen angewendete Zinssatz von
1,82% wurde unter Inanspruchnahme der Vereinfachungsregel nach §253
Abs. 2 Satz 2 HGB bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren mit
dem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre festgelegt,
dieser beruht auf einem Rechnungszinsful gemaf Rickstellungsabzinsungs-
verordnung (RickAbzinsV).
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Der Unterschiedsbetrag, der sich aus der Anwendung des sieben- und zehn-
jahrigen durchschnittlichen Marktzinssatzes ergibt und zum 31.12.2023 einen
Betrag von EUR 70.655 (Vorjahr: EUR 205.403) aufweist, ist nur unter den ein-
schrankenden Bedingungen des §253 Abs. 6 HGB ausschittungsfahig.

Fur die Jubildumsrlckstellungen wurden erwartete Lohn- und Gehaltssteige-
rungen in Hohe von 2,90% zugrunde gelegt.

Bei der Abzinsung der Jubildumsrtickstellungen wurde ein Rechenzinssatz
zum Ende des Geschéftsjahres von 2,90 % zugrunde gelegt.

Bei der Abzinsung der Altersteilzeitrlickstellungen wurde ein Rechenzinssatz
zum Ende des Geschéftsjahres von 1,19% zugrunde gelegt.

Die Bildung einer Drohverlustrickstellung gemafs § 249 Abs. 1 Satz 1 Alt. 2 HGB
fur einen Verpflichtungstberschuss aus dem Geschdft mit zinsbezogenen
Finanzinstrumenten im Bankbuch von Kreditinstituten iS.d. §1 Abs. 1 KWG
wurde entsprechend geprUft. Nach der Berechnung der Bank unter Anwen-
dung einer GuV-orientierten Betrachtungsweise liegt unter Berlcksichtigung
des Geschaftsmodells kein Verpflichtungsiberschuss vor, so dass keine Droh-
verlustrickstellung zu bilden war.

Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital betragt EUR 10,25 Mio. und ist in 4.000.000 nennwert-
lose Inhaberaktien eingeteilt. Der rechnerische Nennwert der Aktie betragt
EUR 2,5625. Das gezeichnete Kapital ist in Sammelurkunden verbrieft.

Die Kapitalrendite gemal § 26a KWG betrdgt zum 31.12.2023 1,18 %.

Die DZB BANK GmbH halt seit dem 3. Februar 2009 100% der Anteile an der
Aktivbank AG.

Latente Steuer

Vom Aktivierungswahlrecht eines Uberhangs fur latente Steuern nach §274
Abs. 1 Satz 2 HGB wird kein Gebrauch gemacht. Im Berichtsjahr erfolgt daher
kein Ansatz.
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Wdhrungsumrechnung

Auf fremde Wahrung lautende Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten
wurden mit dem Devisenkassamittelkurs des Bilanzstichtages umgerechnet.
Alle Restlaufzeiten der auf fremde Wahrung lautenden Vermdgensgegenstan-
de oder Verbindlichkeiten betragen bis zu einem Jahr. Zum 31.12.2023 hatte
die Aktivbank AG ein stichtagsbezogenes Guthaben bei der DZ Bank in Hohe
von USD 200.000,00 (EUR 180.995,48) und CHF 1.126.780,84 (EUR 1.216.825,96).
Hiervon entfallen CHF 826.780,84 auf Regulierungsbetrage, die im Rahmen der
Zentralregulierung von Anschlusshadusern fir die Begleichung der Forderung
gegen Lieferanten Uberwiesen wurden.

Weitere stichtagsbezogene Forderungen bestehen in Hohe von CHF 116,64
(EUR 124,99). Die sich aus der Wahrungsumrechnung ergebenden Aufwen-
dungen wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung berUcksichtigt.

Provisionsaufwendungen und -ertréige

Die vereinnahmten Provisionsertrdge und -aufwendungen aus Zentralregu-
lierungsvertragen werden aufgrund des wirtschaftlichen Sachzusammen-
hangs dieser Positionen in der Gewinn- und Verlustrechnung zuldssigerweise
verrechnet, um ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Ertragslage zu vermitteln.

AKTIVA 3 - Forderungen an Kreditinstitute
In diesem Posten sind im Wesentlichen die Zahlungsverkehrsverrechnungs-
konten bei der DZ BANK AG in Hohe von TEUR 212.645 enthalten.

Nach Restlaufzeiten gegliedert ergibt sich fir andere Forderungen folgendes Bild:

31.12.2023 Vorjahr

TEUR TEUR

bis 3 Monate 50.401 68.133
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 40.139 25.000
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 0 0
GESAMT 90.540 93.133

AKTIVA 4 - Forderungen an Kunden
Kredite an Vorstandsmitglieder und gegen Unternehmen, mit denen ein Be-
teiligungsverhaltnis besteht, bestanden am Bilanzstichtag nicht. Forderungen
gegen verbundene Unternehmen i.5.d. §271 Abs. 2 HGB bestanden in Hohe
von TEUR 875 (im Vorjahr TEUR 1.050).
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Nach Restlaufzeiten gegliedert ergibt sich folgendes Bild:

31.12.2023 Vorjahr

TEUR TEUR

bis 3 Monate 45.058 39.532
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 15.027 11.981
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 29 37
mehr als 5 Jahre 0 0
GESAMT 60.114 51.550

Die Forderungen bis 3 Monate beinhalten im Wesentlichen Debitorenkonten
aus dem Factoring nach Abzug der Pauschalwertberichtigung in Hohe von
TEUR 41.369 (im Vorjahr TEUR 38.349).

AKTIVA 8 — Anteile an verbundenen Unternehmen
Die Bank halt folgende unmittelbare und mittelbare Anteile an anderen

Unternehmen:
Name und Sitz der Gesellschaft Anteil am Kapital Eigenkapital Ergebnis
% TEUR TEUR
AKTIV ZR ZENTRALE ABRECHNUNG
GmbH, Pforzheim 100,00 766 2
financial.service.plus GmbH, 20,00 1214 198

Leipzig (mittelbar)

Das ausgewiesene Eigenkapital und Ergebnis bei der AKTIV ZR ZENTRALE
ABRECHNUNG GmbH und der financial.service.plus GmbH betreffen das Ge-
schaftsjahr 2022.

AKTIVA 11 - Immaterielle Anlagewerte

In diesem Posten ist im Wesentlichen der aus der Ubermnahme des Zentral-
regulierungsportfolios der VR-Diskontbank GmbH, Eschborn, entstandene
Geschaftswert in Hohe von TEUR 970, nach Abschreibung, enthalten.

AKTIVA 12 - Sachanlagen

In diesem Posten sind die Betriebs- und Geschéftsausstattung in Hohe von
TEUR 42, Kraftfahrzeuge in Hohe von TEUR 40 sowie Mietereinbauten in Hohe
von TEUR 29 enthalten.

AKTIVA 14 - Sonstige Vermdgensgegenstdnde
In diesem Posten sind hauptsdchlich Steuerforderungen in Héhe von TEUR 1.024
enthalten.

AKTIVA 15 - Rechnungsabgrenzungsposten

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten beinhalten im Wesentlichen
Abgrenzungen fur Sachaufwand in Hohe von TEUR 231 und die Abgrenzung
von Vermittlungsprovisionen in Héhe von TEUR 1.
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PASSIVA 1 - Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Der Ruickgang der Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten ergibt sich im
Wesentlichen aus der Ruckfuhrung der Kreditlinie in Hohe von TEUR 5.000.

Nach Restlaufzeiten gegliedert ergibt sich folgendes Bild:

31.12.2023 Vorjahr

TEUR TEUR

bis 3 Monate 4 0
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 13 0
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 25 5.058
mebhr als 5 Jahre 0 0
GESAMT 42 5.058

PASSIVA 2 - Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

In diesem Posten sind Verbindlichkeiten gegentber dem verbundenen Unter-
nehmen AKTIV ZR ZENTRALE ABRECHNUNG GmbH in Hohe von TEUR 1.866
(im Vorjahr TEUR 0) enthalten.

Der Anstieg der Anderen Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit oder
Kidndigungsfrist bis 3 Monate ergibt sich aus den Termineinlagen.

Nach Restlaufzeiten gegliedert ergibt sich folgendes Bild:

Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist 31.12.2023 Vorjahr

TEUR TEUR
bis 3 Monate 800 1.148
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 35 65
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 0 35
mehr als 5 Jahre 0 0
GESAMT 835 1.248
Andere Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit 31.12.2023 Vorjahr
oder Kiindigungsfrist TEUR TEUR
bis 3 Monate 49.872 19.011
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 11.470 39.000
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 0 0
mehr als 5 Jahre 0 0
GESAMT 61.342 58.011

PASSIVA 5 - Sonstige Verbindlichkeiten
Hier sind im Wesentlichen Verbindlichkeiten gegenUber dem Finanzamt

in Hohe von TEUR 545 sowie aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von
TEUR 335 enthalten.
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PASSIVA 7 - Riickstellungen

In den anderen Riickstellungen sind vor allem Riickstellungen flr Umsatzboni-
fikation aus ZR und Factoring in Hoéhe von TEUR 5.547, Sonder- und Tantieme-
zahlungen inkl. der Urlaubsrickstellung sowie Beitrage zur Sozialversicherung
und Berufsgenossenschaft in Hohe von TEUR 1.464, Prifungs- und Beratungs-
kosten in Hohe von TEUR 345 sowie Delkredere-Versicherung in Hohe von
TEUR 213 enthalten.

PASSIVA 9 — Nachrangige Verbindlichkeiten
Fir die in dieser Position ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind Aufwendungen
in Hohe von TEUR 205 angefallen.

Mittelaufnahmen, die 10% des Gesamtbetrages der nachrangigen Verbind-
lichkeiten Ubersteigen, erfolgten zu folgenden Bedingungen:

Betrag Wahrung stis::/: Falligkeit
5.000.000 EUR 3,0 25.04.2029
3.000.000 EUR 3,0 25.04.2029
2.000.000 EUR 3,0 25.04.2029

Die Verbindlichkeiten sind im Falle des Insolvenzverfahrens oder der Liquidation
der Bank erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zurlick-
zuzahlen. Eine Umwandlung in andere Eigenkapitalformen ist nicht moglich.

Eine vorzeitige Rickzahlung der nachrangigen Verbindlichkeiten ist ausge-
schlossen.

Die mit den Glaubigern der nachrangigen Verbindlichkeiten getroffenen
Nachrangabreden erflllen die Voraussetzungen fur die Anerkennung als Ei-
genmittel gemals Art. 63 CRR.

PASSIVA 12 ¢ - Gewinnriicklagen

Aus dem Gewinn des Geschéftsjahres wurden TEUR 176 in die gesetzliche Ruick-
lage eingestellt. Damit belduft sich die gesetzliche Ricklage auf TEUR 2.243.
Aus dem Gewinn des Geschaéftsjahres 2022 wurden TEUR 3.300 in die anderen
Gewinnrlcklagen eingestellt. Die anderen Gewinnrlcklagen belaufen sich
somit auf TEUR 21.283.

Eventualverbindlichkeiten
Unter den Eventualverbindlichkeiten werden ausschliefllich Blrgschaften

ausgewiesen.

Hierbei handelt es sich um Anzahlungs- und MietbUrgschaften. Es bestehen
keine Anhaltspunkte fir eine Inanspruchnahme nach derzeitigen Erkenntnissen.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Position 1 und 2 - Zinsertrdge und -aufwendungen

In diesem Posten sind im Wesentlichen die Ertrédge und Aufwendungen aus
den Zins- und Geldmarktgeschéften enthalten, die aus dem Kundengeschaft
resultieren.

Position 5 und 6 — Provisionsertrdge und -aufwendungen
In diesem Posten sind im Wesentlichen die Ertrdge und Aufwendungen aus
der Zentralregulierung und aus dem Factoringgeschéft enthalten.

Die vereinnahmten Provisionsertrdge und -aufwendungen aus der Zentral-
regulierung werden in der Gewinn- und Verlustrechnung verrechnet, um
aufgrund des wirtschaftlichen Sachzusammenhangs ein zutreffendes Bild der
Ertragslage zu vermitteln.

Position 8 — Sonstige betriebliche Ertréige

In diesem Posten sind im Wesentlichen Ertrdge aus Weiterberechnungen
(TEUR 138) sowie Ertrédge aus der Auflésung von Ruckstellungen (TEUR 854)
und periodenfremde Ertradge (TEUR 42) enthalten. Die periodenfremden Ertré-
ge sind im Wesentlichen auf Provisionseinnahmen (TEUR 39) fUr das Geschéfts-
jahr 2022 zurtickzufthren Des Weiteren sind RickflUsse auf im Jahr 2022 vorge-
nommenen Wertminderungen auf ibernommene Waren im Zusammenhang
mit einem Schadenfall in Hohe von 328 TEUR enthalten.

Position 12 — Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die Position enthéalt Aufwendungen aus der Aufzinsung von Rickstellungen
in Hohe von TEUR 32 (Vorjahr TEUR 139). Der Anteil der periodenfremden
Aufwendungen betragt TEUR 1.

Position 13 — Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Rlickstellungen im Kreditgeschdift
In diesem Posten sind insbesondere Aufwendungen fur die Rickversicherung
der Zentralregulierung und des Factoringgeschafts sowie der Aufwand fur
Ruckstellungen im Kredit-, Zentralregulierungs- und Factoringgeschaft erfasst.
Weiterhin enthalt diese Position neben dem Aufwand fUr die Zufiihrung zu den
§340f HGB-Vorsorgereserven sowie §340g HGB-Ricklagen auch Pauschal-
wertberichtigungen/-rlckstellungen auf Grundlage der des IDW RS BFA 7
sowie eine pauschalierte Einzelwertberichtigung.

Position 23 — Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Position enthalt insbesondere laufende Ertragssteuerzahlungen fur das
Geschaftsjahr 2023.
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Bilanzgewinn

Der Jahrestberschuss belduft sich auf TEUR 3.519. Unter Berdcksichtigung des
Gewinnvortrags aus dem Vorjahr in Hohe von TEUR 41 sowie nach Dotierung
der gesetzlichen Ricklagen in Hohe von TEUR 176 ergibt dies einen Bilanz-
gewinn in Hohe von TEUR 3.385.

Gewinnverwendungsvorschlag

Der Vorstand schlagt vor, einen Betrag in Hhe von TEUR 3.300 in die anderen
Gewinnricklagen zu Ubernehmen. Der verbleibende Bilanzgewinn in Hohe
von TEUR 85 soll als noch nicht verwendeter Gewinn vorgetragen werden.

Vorgénge von besonderer Bedeutung auf die Ertrags-, Finanz- und Vermo-
genslage nach Schluss des Geschaftsjahres liegen nicht vor.

Haftungsverhdiltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen
Haftungsverhéltnisse, die aus der Bilanz nicht ersichtlich sind, bestanden am
Bilanzstichtag nicht. Sonstige finanzielle Verpflichtungen ergeben sich im
Wesentlichen aus langfristig abgeschlossenen Miet- und Wartungsvertragen.
Insgesamt gesehen sind diese Verpflichtungen von untergeordneter Bedeu-
tung fur die Finanzlage der Bank.

Offenlegung

Gemals Teil 8 der CRR (Artikel 435 bis 455) offenzulegende Inhalte sind zum
Teil im Lagebericht enthalten; wir beabsichtigen alle erforderlichen Angaben
in einem separaten Offenlegungsbericht auf Gruppenebene zu machen und
auf der Homepage (https//www.dzb-bank.de/wer-wir-sind-downloads) der
DZB BANK GmbH zu verdffentlichen.

Beziige des Vorstands und des Aufsichtsrats
Auf die Angabe der Gesamtbeziige des Vorstands wird gemal § 286 Abs. 4 HGB
verzichtet. Der Aufsichtsrat erhielt eine Vergtung in Hohe von EUR 10.000,00.

Honorar Abschlusspriifer

Das von dem Abschlussprifer fur das Geschéftsjahr berechnete Honorar
betrdgt fur Abschlussprifungsleistungen TEUR 215. Darlber hinaus wurde
ein Honorar in Hohe von TEUR 2,5 fur die Prifung des Erhebungsbogens zur
Ermittlung der Bemessungsgrundlage fur den Garantiefondsbeitrag 2023
berechnet.
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Garantieverbund

Mit der Mitgliedschaft in der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes
der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken eV. (Garantieverbund) ist
die Abgabe einer Garantieerklarung fir mogliche Leistungsverpflichtungen in
Hohe von TEUR 1.034 verbunden.

Personalbestand
Im Jahresdurchschnitt beschéaftigten wir 42,8 (im Vorjahr 46,8) weibliche und
66,8 (im Vorjahr 63,3) mannliche Mitarbeiter.

Aufsichtsrat
Frank Schuffelen Aufsichtsratsvorsitzender,
Vorstand der ANWR GROUP eG
Matthias Grevener stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
bis zum 25. September 2023 und am 20. Oktober
2023 ausgeschieden
Vorstand der ANWR Group eG bis 30. September 2023
Franz Herrlein seit 25. September 2023 stellvertretender Aufsichts-

ratsvorsitzender

Geschaftsfuhrer der Alpine One GmbH
Hayo Galipp-Le Hanne ab 02. Mai 2023

Geschaftsfuhrer der Schuhhaus EGA GmbH

Vorstand

Frank Geisen Geschéftsfihrer der DZB BANK GmbH
Bereich: Marktfolge

Gerhard Glesel Geschaftsfuhrer der DZB BANK GmbH
Bereich: Marktbereich |

Hauke Kahlcke Bankkaufmann

Bereich: Marktbereich Il

Frankfurt am Main, 20. Marz 2024

AKTIVBANK AKTIENGESELLSCHAFT

Frank Geisen Gerhard Glesel Hauke Kahlcke
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Anlagespiegel 2023 per 31. Dezember 2023 in EURO die Entwicklung des Anlagevermdégens:
Anschaffungs- und Herstellungskosten

Anschaffungs- Zugange im  Umbuchungen
und Her- Geschaftsjahr 2023
stellungskosten 2023
01.01.2023
Ll CLe 12.790.132,61 52.746,37 0,00
Anlagewerte
davon entgeltlich
erworbene Kon-
zessionen, gewerb-
liche Schutzrechte
und dhnliche 1.150.008,42 5.299,87 0,00
Rechte und Werte,
sowie Lizenzen
an solchen Rech-
ten und Werten
R 11.640.124,19 0,00 0,00
oder Firmenwert
Anzahlungen
ALl 0,00 47.446,50 0,00
Vermdgens-
gegenstande
Sachanlagen 589.883,35 76.156,01 0,00
Gl CEINELS 453.900,00 0,00 0,00
Unternehmen
Abschreibungen /Wertberichtigungen
Stand Zugange im Um-
01.01.2023 Geschaftsjahr buchungen
2023 2023
Ltz felis 934610430  2366.172,21 0,00
Anlagewerte
davon entgeltlich
erworbene Kon-
zessionen, gewerb-
liche Schutzrechte
und dhnliche 1.005.625,10 37.011,05 0,00
Rechte und Werte,
sowie Lizenzen
an solchen Rech-
ten und Werten
caie izl e 8.340479,20  2329.161,16 0,00
oder Firmenwert
Anzahlungen
auf |rr1mater|e|le 0,00 0,00 0,00
Vermdgens-
gegenstande
Sachanlagen 455.485,58 44.522,81 0,00
Anteile an verb. 0,00 0,00 0,00

Unternehmen
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Abgange im
Geschaftsjahr
2023

0,00

0,00

0,00

-8.271,78

0,00

Abgange im
Geschéftsjahr
2023

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Anschaffungs-
und Her-
stellungskosten
31.12.2023

12.842.878,98

1.155.308,29

11.640.124,19

47.446,50

657.767,58

453.900,00

Stand
31.12.2023

11.712.276,51

1.042.636,15

10.669.640,36

0,00

500.008,39

0,00

Buchwert
31.12.2023

Buchwert
31.12.2023

1.130.602,47

112.672,14

970.483,83

47.446,50

157.759,19

453.900,00



An die AKTIVBANK AG, Frankfurt am Main
Vermerk liber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der AKTIVBANK AG, Frankfurt am Main, — be-
stehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Ver-
lustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023
sowie dem Anhang, einschliefSlich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden — gepriift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht
der AKTIVBANK AG, Frankfurt am Main, fUr das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2023 geprUft. Die in Abschnitt ,IV. Personal” im Lage-
bericht enthaltene Erkldrung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f Abs. 4 HGB
(Angaben zur Frauenquote) haben wir in Einklang mit den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Be-
achtung der deutschen Grundsatze ordnungsméliiger Buchfliihrung ein
den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und
Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage
fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 und

vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht die-
ser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der
zukUnftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum Lage-
bericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Erklarung
zur Unternehmensfihrung.

Gemal’ §322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Prifung zu keinen

Einwendungen gegen die Ordnungsmaéligkeit des Jahresabschlusses und des
Lageberichts gefihrt hat.

40



Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in
Ubereinstimmung mit §317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung
(Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO") unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
maBiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt, Verantwortung des Abschluss-
prifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unter-
nehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Darlber hinaus erklaren wir gemafs Artikel 10
Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistun-
gen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses
Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach
unserem pflichtgeméallen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung
des Jahresabschlusses fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezem-
ber 2023 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer
Prufung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prii-
fungsurteils hierzu bertcksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil
zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir mit der Bewertung von Forderungen an Kunden bei
notleidenden Vertrdgen den aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungs-
sachverhalt dar.

Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Prifungssachverhalts haben

wir wie folgt strukturiert:

a. Sachverhaltsbeschreibung (einschlieSlich Verweis auf zugehoérige Angaben
im Jahresabschluss und im Lagebericht) und

b. Priferisches Vorgehen.
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Bewertung von Forderungen an Kunden bei notleidenden Krediten

a.lm Jahresabschluss der AKTIVBANK AG, Frankfurt am Main, werden Forderun-
gen an Kunden in Héhe von TEUR 79.235 (d.s. 26,7 % der Bilanzsumme) aus-
gewiesen. Die Bewertung der betreffenden Forderungen bei notleidenden
Krediten erfordert regelmaflig ermessensbehaftete Schatzungen der gesetz-
lichen Vertreter, insbesondere im Hinblick auf zukinftige Mittelzuflisse der
Kunden und die Bewertung der gewahrten Sicherheiten. Daraus ergibt sich
ein erhdhtes Risiko, dass die Hohe der gegebenenfalls erforderlichen Risiko-
vorsorge nicht angemessen ist. Da die Bewertung von Forderungen an Kun-
den bei notleidenden Krediten folglich mit Unsicherheiten behaftet ist, war
der Sachverhalt im Rahmen unserer Prifung von besonderer Bedeutung.

Die Angaben der gesetzlichen Vertreter zur Bewertung von Forderungen
bei notleidenden Krediten sind in der Anhangangabe Abschnitt 2 sowie in
der Lageberichtsdarstellung unter lIl. B. enthalten.

b. Im Rahmen unserer Prifung haben wir die Angemessenheit der Bewer-
tungsverfahren der Bank flr die Ermittlung der Einzelwertberichtigungen
von Forderungen bei notleidenden Krediten untersucht. Dabei haben
wir, unter Berlcksichtigung der entsprechenden Geschéaftsorganisation
und der relevanten [T-Systeme, die Angemessenheit der fUr die Bewer-
tung von Forderungen bei notleidenden Krediten relevanten Prozesse
und Kontrollen sowie die Wirksamkeit dieser Kontrollen beurteilt. Hier-
bei haben wir Spezialisten aus dem Bereich Risk Advisory hinzugezogen.

Unsere Prifung bezog sich insbesondere auf die Prozesse und Kontrollen
der Bank zur Identifizierung von Engagements mit akuten Ausfallrisiken, zur
Bewertung der Kreditsicherheiten, zur Ermittlung der einzelfallbezogenen
Einzelwertberichtigungen bei notleidenden Krediten sowie zur Buchung
dieser Einzelwertberichtigungen.

Des Weiteren haben wir auf Grundlage von reprasentativen und nicht-
reprasentativen Stichproben untersucht, ob die fir diese Engagements gebildete
Risikovorsorge periodengerecht gebildet und angemessen dotiert wurde. Dabei
haben wir fir ausgewahlte Kundenengagements eine Analyse der wirtschaft-
lichen Verhaltnisse der Kreditnehmer vorgenommen und unsere Ergebnisse mit
den Analysen der Bank verglichen und Abweichungen geklart, Annahmen Gber
die noch zu erwartenden vertraglichen Zahlungsstrome und/oder die erwarte-
ten Zahlungsstrome aus der Verwertung der gestellten Kreditsicherheiten ge-
wrdigt sowie die ordnungsgemalie Bestellung der Sicherheiten sowie deren
Existenz und Wertansatze geprlift, soweit auf diese in der Bewertung abgestellt
wurde. FUr die ausgewahlten Engagements haben wir zudem die rechnerische
Ermittlung der zu buchenden Einzelwertberichtigung nachvollzogen. Ferner
haben wir die Angaben im Anhang auf Richtigkeit und Vollstandigkeit gepruft.

42



Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fur die sonstigen Informa-
tionen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

die in Abschnitt ,IV. Personal” im Lagebericht enthaltene Erklarung zur
Unternehmensftihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenquote),

alle Ubrigen Teile des derzeit noch nicht vorliegenden und uns nach
dem Datum unseres Bestatigungsvermerks zur Verfigung zu stellenden
Geschaftsberichts, der auch den Bericht des Aufsichtsrats umfasst,

aber nicht den gepriiften Jahresabschluss, die inhaltlich gepriften Teile der
Lageberichtsangaben sowie nicht unseren dazugehdrenden Bestatigungs-
vermerk.

Der Aufsichtsrat ist fir den Bericht des Aufsichtsrats verantwortlich. Im Ubrigen
sind die gesetzlichen Vertreter fir die sonstigen Informationen verantwortlich.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken
sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir
weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschluss-
folgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die
oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen,
ob die sonstigen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich ge-
priften Lageberichtsangaben oder zu unseren bei der Prifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats
fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des
Jahresabschlusses, der den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafur, dass der Jahres-
abschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaf3i-
ger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens , Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
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Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrol-
len, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungs-
maliger BuchfUhrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung
eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafr
verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sach-
verhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschlédgig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie dafir verantwortlich,
auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung
des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und
Mallnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstel-
lung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deut-
schen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeig-
nete Nachweise fUr die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungs-
legungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt so-
wie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den
bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zu-
kinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk
zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lage-
bericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal$ an Sicherheit, aber keine Garantie da-
fir, dass eine in Ubereinstimmung mit §317 HGB und der EU-APrVO unter Be-
achtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmalliger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln
oderinsgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Prifung tGben wir pflichtgemaéles Ermessen aus und bewahren
eine kritische Grundhaltung. DarUber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstel-
lungen im Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern, planen und fuhren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fUr unsere Prufungsur-
teile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende we-
sentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das
Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwir-
ken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstel-
lungen bzw. das AufSerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem flr die Prifung des Jahresabschlus-
ses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lagebe-
richts relevanten Vorkehrungen und Malinahmen, um Prifungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der
Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der
von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschdtzten Werte und
damit zusammenhdngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen dber die Angemessenheit des von
den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrund-
satzes der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegeben-
heiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen.
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Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen
Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungs-
urteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Prafungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen
jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses ins-
gesamt einschliel3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zu-
grunde liegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungs-
maliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss,
seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der
Lage der Gesellschaft.

fUhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf
Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei
insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen
Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurtei-
len die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus die-
sen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorien-
tierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir
nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige
Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame
Prufungsfeststellungen, einschliel3lich etwaiger bedeutsamer Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erkla-
rung ab, dass wir die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten
haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte,
von denen verndnftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf
unsere Unabhadngigkeit auswirken, und, sofern einschldgig, die zur Beseitigung
von Unabhangigkeitsgefédhrdungen vorgenommenen Handlungen oder er-
griffenen SchutzmalZnahmen.
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Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung
Verantwortlichen erértert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung
des Jahresabschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten
waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir
beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze
oder andere Rechtsvorschriften schliellen die offentliche Angabe des Sach-
verhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemdf8 Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 21. Méarz 2023 als Abschlusspri-
fer gewahlt. Wir wurden am 28. September 2023 vom Aufsichtsrat beauftragt.
Wir sind seit dem Geschaftsjahr 2020 als Abschlussprifer der AKTIVBANK AG,
Frankfurt am Main, tatig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungs-

urteile mit dem zusatzlichen Bericht an den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APrVO
(Prifungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Die fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftspriferin ist Martina Mietzner.
Frankfurt am Main, den 20. Marz 2024

Deloitte GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

gez. Martina Mietzner gez. Uwe Hoefke
Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprufer
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